Aalborg Boldspilklub A/S
Delarsrapport 1. halvar 2006

Kebenhavns Fondsbars

Borsmeddelelse nr. 2006/18

Aalborg den 31. august 2006

Delarsrapport 1. halvar 2006 for Aalborg Boldspilklub A/S.
Hovedkonklusionerne for farste halvar 2006:

- Resultatet for skat (EBT) for Aalborg Boldspilklub A/S i perioden 1. januar
— 30. juni 2006 blev et underskud pa kr. 3,5 mio.

- Resultatet er en forbedring i forhold til 1. halvar 2005 péa kr. 0,9 mio.

- Patrods af resultatforbedringen i forhold til 1. halvar 2005, er resultatet for
1. halvar 2006 darligere end forventet, og resultatforventningen for 2006
nedjusteres til et overskud for skat i niveauet kr. 7. mio.

- Feerre indteegter i hele 2006 grundet et skuffende sportsligt forar i kombi-
nation med en stgrre investering i spillere udger ca. kr. 9 mio. af nedjuste-
ringen.

- En gkonomisk utilfredsstillende udvikling af de kommercielle aktiviteter
herunder iszer det associerede selskab 9000 Lux har sammen med indka-
ringen af nye aktiviteter ligeledes pavirket forventningen til arets resultat
negativt med ca. kr. 3 mio.

- Investeringen i fodboldforretningen har sikret AaB Fodbold en god start
pa seesonen, holdet er aktuelt placeret pa 1. pladsen i SAS-Ligaen.

- Selskabet har gennemfart kapitaludvidelse pa netto kr. 61,4 mio. Egen-
kapitalen andrager herefter pr. 30. juni 2006 kr. 127 mio.

- Provenuet for salget af etape 1 af KMD-bygningskomplekset er som for-
ventet modtaget i begyndelse af august 2006. Indtaegten ca. kr. 15 mio.
medtages i regnskabet for 3. kvartal 2006.

- Peter Hinrup tiltradte den 15. august 2006 som ny administrerende direk-
tar for koncernen.

Med venlig hilsen
AALBORG BOLDSPILKLUB A/S

Peter Hinrup Per Sgndergaard Pedersen
Adm. Direktar Bestyrelsesformand

Evt. henvendelser til Peter Hinrup pa 9635 9000.

Side 1 af 9




Aalborg Boldspilklub A/S
Delarsrapport 1. halvar 2006

Ledelsesberetning og kommentarer:

Aalborg Boldspilklub A/S har i perioden 1. januar — 30. juni 2006 realiseret et un-
derskud pa kr. 3,5 mio. far skat. | forhold til tilsvarende periode af 2005 er dette en
forbedring pa kr. 0,9 mio.

Det var forventet, at forbedringen af resultatet ville blive starre, men resultatet i 1.
halvar 2006 - primeert i 2. kvartal - er pavirket negativt af sportslige resultater. Alle
indtaegtsposter - nar der ses bort fra indteegter pa salg af spillere - er af denne
grund realiseret pa et lavere niveau end forventet med en negativ resultateffekt pa
ca. kr. 5 mio.

Faldet i de neevnte indteegter modsvares af, at der i 1. halvar 2006 brutto er reali-
seret kr. 9,2 mio. ved salg spillere mod kun kr. 0,2 mio. i 2005. Efter fradrag af
restafskrivninger er nettoindtaegten pa spillersalgene pa kr. 8,1 mio.

Det er positivt for fremtiden, at det trods forarets skuffende sportslige resultater er
lykkedes at fastholde en stigende trend i sponsorindtaegterne. | 1. halvar 2006 er
der saledes brutto realiseret sponsorindtaegter pa kr. 19,1 mio., hvilket er en stig-
ning i forhold til 1. halvar 2005 pa kr. 2,1 mio.

De samlede omkostninger er i 1. halvar 2006 realiseret med kr. 40,8 mio. en stig-
ning pa kr. 4,6 mio. i forhold til 1. halvar 2005. Stigningen er for kr. 3 mio. vedrg-
rende Royal League, Visat Cup og andre nye indteegtsomrader. Den resterende
stigning kan primaert henfgres til, at selskabet i 2006 har foroget omkostningerne
til spillere dels som falge af skader, men hovedsaligt for at styrke trupperne med
henblik pa at forbedre muligheden for at fa sportslige gode resultater. Dette er lyk-
kedes i ishockey og pa det sidste ogsa i fodbold.

Kapitaludvidelsen i Aalborg Boldspilklub A/S blev gennemfgrt med stor opbakning
og afsluttet i begyndelsen af juni maned 2006. Udvidelsen blev fuldtegnet og tilfar-
te selskabet brutto. kr. 65,4 mio. og netto ca. kr. 61,4 mio. Dermed har AaB en
egenkapital og et likvid beredskab til at fortseette udviklingen af forretningen savel
sportsligt som kommercielt. Koncernens egenkapital udger pr. 30. juni 2006 kr.
127 mio.

AaB Fodbold:

Holdet formaede ikke at udnytte de muligheder, der ved begyndelsen af foraret
2006 var for at markere sig sportsligt, hvilket har stor negativ gkonomisk pavirk-
ning pa selskabets drift.

Holdet blev slaet tidligt ud af Royal League, tabte semifinalen i pokalturneringen,
fik ikke en placering i top 4 i ligaen, og opnaede dermed heller ikke kvalifikation til
hverken Royal League eller UEFA Cuppen.

Succes pa en eller flere af ovennaevnte forholde kunne have forgget selskabets
indteegter pa mellem kr. 3 og 6 mio. i 1. halvar af 2006. Hertil kommer at forarets
sportslige resultater forventes at fa en negativ pavirkning af indteegterne i efteraret
i niveauet kr. 2 mio. i forhold til det tidligere forventede.
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Ledelsen har i den forbindelse besluttet at haeve budgettet til spillere med henblik
pa at fa flere kvalitetsspillere og dermed haeve sandsynligheden for sportslig til-
fredsstillende resultater. Investeringerne i spillere har i efterarsturneringen med
den nuveerende topplacering indtil videre vist sig at vaere en succes, idet holdet
efter 7 runder er placeret som nr. 1 i SAS Ligaen.

Realisering af faerre lgbende indtaegter modsvares af de realiserede indtaegter pa
salg af spillere pa netto kr. 8,1 mio.

AaB Fodbold har derfor i 1. halvar 2006 med et overskud pa ca. kr. 2 mio. for skat
forbedret resultatet med over kr. 3 mio. i forhold til 1. halvar 2005.

AaB Handbold:

AaB Handbold opnaede en placering i midten af ligaen. Den utilfredsstillende pla-
cering kan i nogen grad tilskrives, at seesonen var preeget af mange alvorlige ska-
der for holdets centrale spillere.

Samlet set har dette betydet indteegter under det forventede som falge af uinte-
ressante kampe og samtidig foragedes omkostningerne, fordi det var ngdvendigt
at engagere ekstra spillere for at sikre holdet mod starre sportslig fiasko.

AaB Handbold har realiseret et underskud i 1. halvar 2006 pa ca. kr. 1 mio. fgr
skat, hvilket stort set er uaendret i forhold til 1. halvar 2005.

AaB Ishockey:
AaB Ishockey har tre saesoner i treek erobret saglvmedaljer i ligaen, og dermed har
AaB’s involvering i ishockey veeret en stor sportslig succes.

Den sportslige succes har indtil videre ikke medfort tilsvarende gkonomisk tilfreds-
stillende resultater. Den gamle skgjtehal hindrer muligheden for at haeve indteeg-
terne tilstreekkeligt. Omvendt har iseer lanningerne veeret markant stigende i de tre
ar.

Trods dette misforhold har ledelsen vurderet, at det sportslige niveau skal bevares
indtil den nye skajtehal med plads til 5.000 tilskuere star feerdig, hvorefter selska-
bet forventer markante stigninger i indtaegterne. Fastholdelsen af det sportslige
niveau vil i 2006 pafare selskabet ekstra lanomkostninger pa over kr. 1 mio.

@konomisk har AaB Ishockey realiseret et underskud i 1. halvar af 2006 pa ca. kr.
1 mio. far skat, hvilket er kr. 1 mio. darligere end i 1. halvar 2005.

AaB Basket:
Den farste saeson for AaB Basket var et indkaringsar savel sportsligt som gkono-
misk.
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Ambitionen for den nye saeson er at fa skabt et bedre fundament til fremtiden, og i
den forbindelse har selskabet ansat en fuldtids traener, der har erfaring med udvik-
ling af unge talenter.

Fra ar 2007 er malsaetningen pa linie med koncernens gvrige sportslige aktiviteter
en top 4 placering og et resultat i balance

AaB Basket har realiseret et underskud pa ca. kr. 0,5 mio. for skat i 1. halvar
2006.

AaB Konference:

Aalborg Parken har den 1. juli 2006 overtaget kursus- og konferenceaktiviteterne
fra KMD pa Hadsundvej i Aalborg. Driften af dette er samkort med driften af Aal-
borg Parkens aktiviteter ved Aalborg Stadion. | den forbindelse er navnet for de
samlede aktiviteter gendret til AaB Konference.

AaB Konference har herefter et meget varieret udbud af services inden for kursus-
og konference lokaliteter og services. Overtagelsen af kursus- og konferenceakti-
viteten pa Hadsundvej forventes i indkaringsfasen i 2006 at pafgre koncernen et
mindre underskud. Fra 2007 forventes aktiviteten at bidrage positivt til selskabets
gkonomiske resultater.

Resultatet i 1.halvar 2006 blev som i 1. halvar 2005 et underskud pa ca. kr. 1 mio.

AaB College:
De farste ca. 80 elever startede pa AaB College i begyndelsen af august 2006.
Igangsaetningen har forlgbet tilfredsstillende.

Det farste skolear er et indkaringsar, hvorfra erfaringerne benyttes til fastleeggelse
af det bedst mulige koncept for fremtiden. | ar 2 tages nye faciliteter i brug, og AaB
College kan herefter rumme ca. 300 elever.

@Jkonomisk realiseres underskud i indkaringsperioden, men fra august 2007 for-
ventes positive resultater fra driften af AaB College.

9000 Lux A/S

AaB’s resultatandel for det associerede selskab 9000 Lux blev for de fgrste 6 ma-
neder af 2006 et underskud pa kr. 0,2 mio., hvilket er en negativ afvigelse i forhold
til det forventede og kr. 0,4 mio. darlige end tilsvarende periode af 2005.

Den negative udvikling i 9000 Lux er forarsaget af, at selskabet ikke har ikke op-

naet den omseetning, der var forventet. Dette forhold forventes at pavirke AaB’s
resultat for hele 2006 negativt med ca. kr. 2 mio. i forhold til det forventede.
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Hzendelser efter regnskabsperiodens udlob:

AaB A/S har ansat 54-arige Peter Hinrup som ny administrerende direktar for kon-
cernen. Peter Hinrup, der senest har fungeret som administrerende direktgr i DCS
Group A/S, er bedst kendt for sit mangearige virke som administrerende direktar
for elektronikvirksomheden Flextronics i Pandrup.

Med ansaettelsen af Peter Hinrup gnsker bestyrelsen samtidig at signalere, at AaB
skal drives som en professionel virksomhed, der kan skabe de gkonomiske
resultater, der er forudsaetningen for, at AaB kan realisere sine sportslige malsaet-
ninger og levere underholdning i topklasse. Peter Hinrup tiltradte den 15. august
2006.

Provenuet fra salget af etape 1 af KMD bygningskomplekset er som forventet
modtaget i begyndelse af august maned 2006. Fortjenesten ved salget er opgjort
til ca. kr. 15 mio. og vil indga i regnskabet for 3. kvartal 2006.

Forventninger til fremtiden:

Baggrunden for de tidligere udmeldte forventninger til resultatet i 2006 var bl.a. en
indtaegtsstigning omkring de sportslige aktiviteter pa ca. 20% og samtidig fasthol-
delse af omkostningerne pa niveau med 2005.

Realiteterne i 1. halvar 2006 — specielt i 2. kvartal - er som tidligere naevnt, at ind-
teegterne netto er realiseret under det forventede forarsaget af et sportsligt skuf-
fende forar. Dette kombineret med ggede investeringer i fodboldspillere reducerer
forventningerne til arets resultat med ca. kr. 9 mio.

Den gkonomiske udvikling i de kommercielle dele af AaB Koncernen herunder
iseer i det associerede selskab 9000 Lux er utilfredsstillende og realiserer resulta-
ter under det forventede. Endelig er indkaringen af de nye aktiviteter i koncernen
mere omkostningskreevende end fgrst antaget. Tilsammen reducerer disse forhold
forventningerne med ca. kr. 3 mio.

AaB har trods flere salgbare emner ikke solgt spillere i det transfervindue, der luk-
ker dags dato til midnat. Ledelsen forventer derfor nu ikke realiseret flere indtaeg-
ter pa spillersalg i 2006.

Pa baggrund af ovennaevnte forhold forventes overskuddet i 2006 derfor reduceret
til et niveau pa omkring kr. 7 mio. for skat.

Fremtidsudsigterne for AaB Koncernen vurderes fortsat at veere positive, nar der
henses til nedenstaende:

e Forggelsen af omkostningerne til spillere forbedrer trupperne. |
fodbold har investeringen allerede vist sit veerd med den meget til-
fredsstillende indledning pa den nye szeson i ligaen.

e Med kapitaludvidelsen pa netto kr. 61 mio. har selskabet kapital-
maessigt et godt grundlag til sportslig og kommerciel udvikling.

e Salget af etape | samt det kommende salg af etape 2, hvor der for-
ventes realiseret en gevinst pa kr. 15 — 35 mio., giver ro til fortsat
at udvikle organisation og drift.
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e De nye aktiviteter pa Hadsundvej i Aalborg, AaB College og AaB
Konference er indviet og kommet godt i gang.

e Tiltreedelsen af Peter Hinrup som administrerende direktar giver
koncernen en ekstra ledelsesmaessig ressource og kompetence til
at f4 koncernen udviklet efter hensigterne.

Internationale regnskabsstandarder (IFRS):

Selskabet overgik med virkning for arsrapporten 2005 til afleeggelse af regnskab
efter IFRS. Selskabet foretog i den forbindelse tilpasning af sammenligningstal for
aret 2004 samt delarsrapporterne for 2005 til IFRS.

Anvendt regnskabspraksis:

Delarsrapporten er udarbejdet efter International Financial Reporting Standards
(IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrappor-
ter for bersnoterede selskaber.

Delarsrapporten er endvidere aflagt efter en far skat betragtning, hvorfor der ikke
foretages skattemaessige korrektioner i perioden 1. januar — 30. juni 2006, hvilket
er i overensstemmelse med princippet for samme periode i foregaende ar.

Resultatopgorelse og Balance afleegges i hele tusinde kroner.

Delarsrapporten er ikke revideret af selskabets statsautoriserede revisorer.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for peri-
oden 1. januar — 30. juni 2006 for Aalborg Boldspilklub A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delars-
rapporter for barsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at delarsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2006 samt af resultatet af koncernens aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar —
30. juni 20086.

Aalborg den 31. august 2006

Direktion

Peter Hinrup Lars Vadsholt Jorgensen
Adm. direktar @konomidirektar
Bestyrelse

Per Sgndergaard Pedersen  Eigild Badker Christensen

Formand Naestformand
Ole Mglgaard Jesper Mgller Christensen
Poul Sgrensen Finn V. Nielsen

Jorn Simonsen

Side 7 af 9




Aalborg Boldspilklub A/S
Delarsrapport 1. halvar 2006

RESULTATOPGQRELSE:

Entreindteegter

Sponsorer

TV og radio rettigheder
Praemie og deltagerindtaegter
Spillersalg og leje

Andre indteegter

Indtaegter i alt

Personaleudgifter
Andre driftsudgifter

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITA)

Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster (EBIT)

Resultat af associeret virksomhed
Finansielle poster
Ordinaert resultat for skat (EBT)

BALANCE:
Aktiver:

Immaterielle aktiver
Kontraktrettigheder

Materielle aktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed
Udskudt skatteaktiv

Finansielle aktiver i gvrigt
Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver i gvrigt
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver:

Aktiekapital
Andre reserver
Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser i alt

Passiver i alt

2. kvartal
2006
1.207
9.327
1.440

611

461
4.342
17.388

11.011

9.747
-3.370
-1.827
-5.197

-350
-548
-6.095

2. kvartal
2005
2.611
8.698
2.130
1.485
235
4.718
19.877

10.463
7.607
1.807

30.06.2006

3.468
8.382
38.074
3.865
8.200
24.924
86.913

25.089
48.053

73.142

160.055

89.456
37.570

127.026

11.616
21.413
33.029

1. halvar
2006
3.800
19.140
2.839
611
9.204
7.911
43.505

23.291
17.543

2.671
-5.046
-2.371

-247
-907
-3.525

30.06.2005

2.053

o

121.801

1. halvar
2005
4.362
16.944
3.830
1.535
235
9.251
36.157

21.626
14.580
-49

-3.705
-3.754

349
-998
-4.403

31.12.2005

2.850
7.161
38.775
4.112
8.200
25.479
86.577

24.435
977

25.412

19.292
23.546
42.838

111.989
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EGENKAPTALFORKLARING:

Aktie- Andre | alt

kapital reserver
Egenkapital 1. januar 2006 76.676 -7.525 69.151
Nedskrivning af kapital til nominelt 25 kr. -38.338 38.338 0
Kapitalforhgjelse 51.118 10.282 61.400
Resultat 1. halvar 2006 0 -3.5625 -3.525
Egenkapital 30. juni 2006 89.456 37.570 127.026

1. halvar 2006 1. halvar 2005

Indre veerdi pr. aktie 35,5 46,0
Resultat pr. aktie (EPS) neg. neg.
Udbytte pr. aktie 0 0
Borskurs pr. aktie 32,4 38,5
Overskudsgrad neg. neg.
Soliditet 79,4 58,0
Gennemsnitligt antal ansatte 102 99
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