Aalborg Boldspilklub A/S
Delarsrapport 1. halvdr 2003

Kgbenhavns Fondsbgrs

Barsmeddelelse nr. 2003/18

Aalborg den 21. august 2003

Delarsrapport 1. halvar 2003 for Aalborg Boldspilklub A/S.
Hovedkonklusionerne for fgrste halvar 2003:

- Indtaegter udger kr. 29,8 mio. mod kr. 26,4 mio. i 2002 — en stigning pa
kr. 3,4 mio. eller ca. 13%.

- Resultatet fgr skat (EBT) i perioden for 1. halvar 2003 blev et under-
skud pa kr. 5,3 mio., hvilket er en forbedring pa kr. 1,0 mio. i forhold til
det realiserede underskud i 1. halvar 2002 pa kr. 6,3 mio.

- AaB har solgt Andres Oper og Brian Priske i juli maned 2003. Nettoind-
teegten ved salget godt kr. 3. mio. indgar ikke i resultatet fgr 1. halvar
2003.

- Den 24. juni 2003 indgik Aalborg Boldspilklub A/S sammen med Nord-
jyske Holding A/S aftale om at etablere et feelles event- og marketing-
selskab.

- Aalborg Boldspilklub A/S udvider aktiekapitalen med garanteret netto-
provenu pa ca. kr. 30 mio.

- AaB Handbold har indgaet hovedsponsoraftale med Spar Nord Bank
A/S for en tre arig periode.

- AaB har indgaet kontrakt med den norske landsholdspiller
Trond Andersen.

- Aalborg Boldspilklub A/S har den 15. august 2003 indgaet betinget af-
tale med Aalborg Ishockey Klub om at overtage visse aktiver, aktiviteter
og forpligtelser, herunder seerligt retten til at spille i landets bedste is-
hockey-raekke SuperBest-ligaen under navnet AaB Ishockey.

- Selskabet fastholder forventningerne om et positivt resultat for 2003,
idet ledelsen forventer, at der i aret opnas indteegter pa salg af spillere
pa netto kr. 10 mio., hvoraf ca. kr. 4 mio. er realiseret dags dato.

Med venlig hilsen
AALBORG BOLDSPILKLUB A/S

Bagrge Bach
Adm. Direktar

Eventuelle henvendelser bedes rettet til Adm. Direktgr Barge Bach pa 96 35 59 00 eller
4058 84 77.
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Kommentarer:

Resultatet fagr skat for Aalborg Boldspilklub A/S i 1. halvar 2003 blev et underskud pa
kr. 5,3 mio. hvilket er en forbedring pa kr. 1,0 mio. i forhold til 1. halvar 2002.
Resultatet fgr finansielle poster i 1. halvar 2003 pa kr. -4,2 mio. er forbedret med kr.
2,7 mio. i forhold til 1. halvar 2002.

Omseaetningen i 1. halvar 2003 er steget med kr. 3,4 mio. fra kr. 26,4 mio. i 1. halvar
2002 til kr. 29,8 mio., mens personale- og driftsudgifterne samlet er steget med
kr. 2,6 mio. fra kr. 26,9 mio. i 2003 til kr. 29,5 mio.

Resultatet fagr afskrivninger i 1. halvar 2003 pa kr. 0,2 mio. er saledes forbedret med
kr. 0,8 i forhold til 1. halvar 2002, hvilket primeert skal henfares til fodboldaktiviteten.
Den positive udvikling er opnaet pa trods af, at entré- og tv-indtaegterne — som konse-
kvens af skuffende sportslige resultater — er realiseret pa et veesentligt lavere niveau
end forventet.

Afskrivninger er som forventet faldet med kr. 1,9 mio. til kr. 4,4 mio. i 1. halvar, og det
fremtidige niveau for afskrivninger pr. halvar forventes fastholdt pa dette niveau. Heri
er indeholdt en stigning i afskrivningerne i Aalborg Parken pa kr. 0,8 mio. som fglge af
afskrivning pa indretningen af de nye restauranter.

De finansielle udgifter udger kr. 1,1 mio., mod en indteegt pa kr. 0,6 mio. i 1. halvar
2002. Merudgiften kan henfgres til investeringen i Aalborg Parken.

AaB fik en god afslutning pa seesonen 2002 / 03 i SAS ligaen med sejre i de sid-
ste 4 kampe. Selv om nedrykningen pa et tidspunkt var truende neer, sluttede AaB
derfor som nr. 6 i SAS ligaen.

Indledningen pa den nye saeson er resulteret i 1 sejr, 1 uafgjort og 2 nederlag,
hvilket ikke er tilfredsstillende. Ledelsen er dog sikker pa, at der er potentiale i de
mange unge spillere i truppen, men de har manglet statte fra rutinerede spillere,
som uheldigvis har veeret skadet i savel sidste som i indevaerende saeson. De
skadede spillere belaster stadig Ignningerne, og efterlader saledes et pres pa
lanomkostningerne i det omfang, der ansaettes erstatninger. Pa trods heraf har
ledelsen fundet det nadvendigt, at ansaette enkelte klassespillere til at Iafte trup-
pen i niveau inden transfervinduet lukker 31. august 2003. Foruden den norske
landsholdspiller Trond Andersen og Allan Olesen forventes yderligere ansat 1 til 2
nye spillere.

Behovet for nye spillere skal dog ogsa ses i lyset af, at AaB i juli maned solgte Andres
Oper til Torpedo Moskva og Brian Priske til Genk, samt at kontrakten med Diego Tur
ikke blev forleenget. Provenuet for salget af Oper og Priske indgar ikke i resultatet for
1. halvar.

Den 24. juni 2003 indgik Aalborg Boldspilklub A/S sammen med Nordjyske Holding
A/S aftale om at etablere et felles event- og marketingselskab. Samtidig offentliggjor-
de Aalborg Boldspilklub A/S, at selskabet pa baggrund af opbakning fra en raekke
fremtraedende nordjyske investorer, ville udvide aktiekapitalen.

Side 2 af 6




Aalborg Boldspilklub A/S
Deldrsrapport 1. halvdr 2003

Arbejdet med at tilrettelaegge kapitaludvidelsen forlgber planmaessigt, og dags dato
har der vaeret afholdt ekstraordinaer generalforsamling i Aalborg Boldspilklub A/S, hvor
bestyrelsen fik bemyndigelse til at gennemfare kapitalforhgjelsen. Der henvises til re-
ferat fremsendt til fondsbersen dags dato. Barsprospekt forventes offentliggjort primo
september, og kapitalforhgjelsen forventes gennemfgrt ultimo september 2003. Kapi-
talen forventes udvidet med netto ca. kr. 30 mio.

Der er fortsat ingen afklaring vedrgrende forsikringssagerne omkring Frank Strandli og
Lars Thomsen.

Aalborg Handbold A/S:

Spillertruppen for AaB Handbold er med den nye cheftraener Anders Faltnas i spidsen
i fuld gang med forberedelserne til den kommende szeson. De nye spillere i truppen
malmanden Sagren Rasmussen samt Rune Ohm har i optaktsfasen indtil videre marke-
ret sig som klare forsteerkninger. Der er derfor store forventninger til en sportslig god
farste seeson for AaB Handbold.

AaB Handbold deltager i Europa cuppen med farste kamp den 8. eller 9. november
2003. Modstander findes ved lodtraekning den 21. oktober 2003.

Jkonomisk er AaB Handbold inde i en positiv udvikling, iseer er det gleedeligt at kon-
statere, at antallet af sponsorer og sponsorindteegterne er steerkt stigende. Senest har
AaB Handbold indgaet en tre arig hovedsponsoraftale med Spar Nord Bank A/S. Der
henvises til fondsbagrsmeddelelse desangaende fremsendt dags dato.

Aalborg Parken A/S:
Det resultatmaessige udbytte for Aalborg Parken A/S er fortsat ikke tilfredsstillende.

Diverse tiltag med henblik pa at opna en veesentlig effektivisering er labende igangsat
i 2. kvartal 2003. Der arbejdes dog fortsat med diverse vaesentlige a&endringer, og pro-
cessen forventes ikke afsluttet fgr ultimo 2003.

Driftsresultaterne forventes derfor farst at veere tilfredsstilende i 2004. De igangsatte
andringer er baseret pa en omseetning pa nuvaerende niveau. En foraget omsaetning
via bl.a. event- og marketingselskabet vil forbedre driften yderligere.

Handelser efter regnskabsperiodens udigb:

AaB har via Event- og marketingselskabet indgaet betinget aftale med Gigantium og

Aalborg DH om etablering af et driftselskab Gigantium Arena A/S, som skal foretage

investering i og udlejning af tribuner samt lyd- og lysudstyr til arrangementer i Gigan-

tium bl.a. handboldkampe. AaB Handbold vil dog fortsat spille hovedparten af holdets
kampe i Aalborg Stadionhal.

Aalborg Boldspilklub A/S har den 15. august 2003 indgaet betinget aftale med Aalborg

Ishockey Klub (AIK) om at overtage visse aktiver, aktiviteter og forpligtelser, herunder
seerligt retten til at spille i landets bedste ishockey-raekke SuperBest-ligaen.
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Aftalen er bl.a. betinget af, at AaB Ishockey A/S kan overtage AlKs licens til at spille i
SuperBest-ligaen, at AaB Ishockey A/S far tilladelse til at spille under navnet AaB Is-
hockey samt godkendelse af generalforsamlingen i AIK. Betingelserne forventes at
veere opfyldt inden udgangen af september maned.

Aftalen mellem AaB og Aalborg Ishockey Klub medfgrer i hovedtreek:

e AaB Ishockey i SuperBest-ligaen fra saeesonen 2003/04
o AaB stifter nyt 100% ejet datterselskab — AaB Ishockey A/S
e AaB Ishockey A/S indgar samarbejdsaftale med AIK

Formalet med erhvervelsen af aktiviteterne fra AIK er dels at styrke AaB’s i forvejen
staerke brand og dels at udvide aktivitetsniveauet med endnu en sportsaktivitet, der
nyder stor opbakning og opmaerksomhed fra savel supportere, sponsorer og medierne
generelt.

Forventninger til fremtiden:

Med investeringen i event- og marketingselskabet og herunder Gigantium Arena A/S
samt etableringen af AaB Ishockey A/S forventer ledelsen pa sigt et stigende aktivi-
tetsniveau. Event- og marketingselskabet direkte og Gigantium Arena A/S indirekte
indgar som associerede selskaber i AaB-koncernen, mens AaB Ishockey A/S indgar
som et 100% ejet datterselskab.

Aktiviteterne i henholdsvis event- og marketingselskabet samt Gigantium Arena A/S er
under opstart, hvorfor de ikke forventes at pavirke aktivitetsniveauet for indevaerende
regnskabsar i neevnevaerdig omfang. AaB Ishockey A/S, der indgar som 100% ejet
datterselskab deltager i SuperBest-ligaen fra saesonstarten 2003/04, hvorfor indtaeg-
terne herfra — primeaert sponsor- og entréindtaegter — vil have positiv indflydelse pa om-
saetningen i AaB.

Ledelsen fastholder forventningerne om et positivt resultat for indevaerende regn-
skabsar. Forventningen baseres pa en stram omkostningsstyring samt forventning om
realisering af nettotransferindtaegter i niveauet kr. 10 mio. Der er i ar til dato netto rea-
liseret transferindtaegter for kr. 4 mio., hvilket betyder at der skal saelges spillere for
yderligere minimum kr. 6 mio. netto

Anvendt regnskabspraksis:

Delarsrapporten er udarbejdet efter Arsregnskabsloven af 2001 samt geeldende dan-
ske regnskabsvejledninger. Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrap-
porten for 2002. Resultatopggrelse og Balance afleegges i hele tusinde kroner.

Sammenligningstal:

Delarsrapporten for 1. halvar 2003 omfatter koncernen og saledes savel moderselska-
bet Aalborg Boldspilklub A/S samt datterselskaberne Aalborg Parken A/S og AaB
Handbold A/S. AaB Handbold A/S er overtaget pr. 1. januar 2003, hvorfor delarsrap-
porten for 1. halvar 2002 udelukkende omfatter moderselskaber og Aalborg Parken
A/S.
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RESULTATOPGORELSE:
Belgb anfart i t.kr. 1. halvar 1. halvar

2003 2002
Entreindteegter 2.542 2.847
Sponsorer 16.242 14.141
TV og radio rettigheder 3.148 3.024
Preemie og deltagerindteegter 0 189
Spillersalg og leje 1.018 2.354
Andre indteegter 6.818 3.808
Indtaegter i alt 29.768 26.363
Personaleudgifter 17.701 15.761
Andre driftsudgifter 11.845 11.230
Resultat for afskrivninger (EBITA) 222 -628
Afskrivninger 4.401 6.297
Resultat for finansielle poster (EBIT) -4.179 -6.925
Finansielle poster -1.086 623
Ordinzrt resultat for skat (EBT) =5.265 -6.302
BALANCE:
Aktiver: 1. halvar 1. halvéar

2003 2002
Immaterielle anlaegsaktiver 34.398 36.706
Kontraktrettigheder 8.975 21.197
Materielle anlaegsaktiver 10.638 6.937
Kapitalandele i associeret virksomhed 0 186
Finansielle anleegsaktiver 27.604 13.048
Anlaegsaktiver i alt 81.615 78.074
Veerdipapirer 9 14.028
Tilgodehavender og omsaetningsaktiver i gvrigt 31.924 29.678
Likvide beholdninger 2.058 2.254
Omseetningsaktiver i alt 33.991 45.960
Aktiver i alt 115.606 124.034
Passiver:
Aktiekapital 44.091 43.815
Andre reserver 18.961 31.707
Egenkapital i alt 63.052 75.522
Hensatte forpligtelser 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 26.754 23.435
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.800 25.077
Galdsforpligtelser i alt 52.554 48.512
Passiveri alt 115.606 124.034
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EGENKAPTALFORKLARING:

Egenkapital 1. januar 2003
Salg af egne aktier
Resultat 1. halvar 2003

Egenkapital 30. juni 2003

Indre veerdi pr. Aktie
Resultat pr. Aktie

Udbytte pr. Aktie

Barskurs pr. Aktie
Overskudsgrad

Soliditet

Gennemsnitlig antal ansatte

Aktie- Overkurs Overfort | alt
kapital ved resultat
Emission
43.815 24.225 - 68.040
277 277
-5.265 -5.265
43.815 24.225 -4.989 63.052

1. halvar 2003

72,0
neg.
0

44
neg.
54,5
77

1. halvar 2002

86,2
neg.
0

47
neg.
60,9
56
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