Aalborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2005

Kabenhavns Fondsbears

BORSMEDDELELSE NR. 2006/8

Aalborg, den 30. marts 2006

Arsregnskabsmeddelelse 2005 for Aalborg Boldspilklub A/S

Bestyrelsen 1 AaB A/S har dags dato, torsdag den 30. marts 2006, bebandlet og godkendt Arsregn-
skabsmeddelelsen for 2005,

Arets resultat

Arets resultat udviser et underskud pa kr. 5,9 mio. efter skat, hvilket er en forbedring i resultatet
pa kr. 0,9 mio. i forhold 6 sidste ar.

Koncernomszetningen eksklusiv indtegter fra spillersalg er faldet med kr. 7,1 mio. fra kr. 76,6
mio. t 2004 tl kr. 69,5 mio. 1 2005.

Arets resultat er utilfredsstillende, og pavirket negativt af et fald i indtagterne — primaert spon-
sorindtaegterne - bade i forhold til 2004 og det forventede for 2005, Sponsorindtagterne er
imidlertid stigende, og forventes i 2006 at vaere tilbage pa niveau med 2004.

Datterselskaberne AaB Fodbold og Aalborg Parken har som forventet forbedret resultatet bety-
deligt fra 2004 til 2005 ~ samlet med knap kr. 4 mio.

Det associerede selskab 9000 Lux har pavirket drets resultat med en overskudsandel pa kr. 0,6
mio. efter skat -- en forbedring { forhold 1l 2004 pa kr. 1,5 mio.

Selskabet har korrigeret en fejl fra tidligere ars beregning af det udskudte skatteaktiv. Fejlen er
rettet med en nedskrivning af det udskudte skatteaktiv direkte pa egenkapitalen.

Koncernens egenkapital andrager ultimo 2003 kr. 69,2 mio.

Fremtiden

L]

-

For ar 2006 forventes et overskud for skat pa kr. 16 - 19 mio. Forventningen bygger pa falgen-
de forhold:

o Forventet stigende indteegter pa ca. 20% i forhold 111 2005 pa de sportslige aktiviteter —
primeert sponsorindtzegter. En betydelig del af stigningen er realiseret i form af indgae-
de kontrakter,

O

Der er alierede realiseret indteegter pé salg af spillere i 2006 pa netto kr, ca. 7.6 mio.

o

Der er sikret en indtaegt pé ca. kr. 12 mio. vedr. betingede aftaler indgfiet den 29. de-
cember 2005 om keb og salg af en ejendom.

AaB gennemferer en kapitaludvidetse i maj og juni maned 2006 pa mellem kr. 40 og 65 mio.

AaB College starter med de forste elever den 1. august 2006,
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Generalforsamling.

Arsrapporten forventes at foreligge den 14. april 2006, Der afholdes ordinzr generalforsamling den 28.
april 2006 k1. 14.00 i Aalborg Parken.

Med venlig hilsen .
AA OLDSPIZE{JB A/S

Eventuelie henvendelser bedes rettet til Per Sendergaard pg 40 55 77 80
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Belab i £.DKK 2005 2004 - 2008002002 - 2001,
Resultatopgorelse

Entréindteegter 9.402

Indtagter fra samarbejdspartnere 34,860

TV- og radicindtaegter 7408

Preemie- og deltagerindtaagter 2.072

Andre indtzgter 16.102

Indtmgter for spillersalg 69.545

Spiflersaly og spillerlaje 5.255

Indtzgter i alt 74.800
Personaleomkostninger 41750

Eksterne omkostninger 31.948

Resultat for af- og nedskrivninger 1.164

Afskrivninger 9.186

Resultat fer finansielle poster -8.082

Finansielle poster -1.183

Resuitat for skat -8.265

Arets resultat -5.865

Balance

Kontraktrettigheder 7.161

Andre langfristede aktiver 79.416

Kortfristede aktiver 25412

Aktiver | alt 111988  110.575
Egenkapital 89.051 75015 83792
Langfristede gasldsforpligtelser 19.292 21.882 -
Kortfristede gasidsforpligtelser 23.548 14.077
Investering

Kontraktrettigheder 7.287 3.964
Materielle akliver 1.469 1.467
Finansielle aktiver 153
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN ~ FORTSAT

2005 2004 2003 2002 2001

Negletal

(verskudsgrad -10,8% -11.0% 1,0% -36,7% -7,0%
Resuliat pr. sktie (EPS Basic) -4,00 4,59 -1,42 -22.4 -1,58
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) -4,00 -4,58 -1.42 22,4 -1,56
Cash Flow pr. aklie 2,80 1,21 0,88 .80 17,48
Pengestramme fra driftsaktiviteten 4.254 1.784 1.162 700 15.312
Udbytte pr. aktie 0 0 ¢ 0 0
Indre vaerdi pr. akiie 472 50,6 89,5 65,2 87,0
Egenkapitaiande! 61.7% 87,6% 65,8% 50,2% 62,3%
Berskurs pr. aktie ultimo aret 40 H 38 38 5t
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 9% g8 85 87 53

Antal tilskuere | gennemsnit

AaB Fodbolds hjemmekampe §.388 7.341 7.709 6.688 6.850C
Kampe i Superligaen totalt 8.420 8.728 7.202 6.442 5838

Hoved- og negletal for 2004 og 2005 er udarbejdet | overensstemmelse med IFRS, jf. afsnittet "aendring af anvendt regnskabspraksis” side
14. Sammeniigningstallene for 2001 ~ 2003 er ikke tilpasset den @®ndrede praksis, men udarbejdet | henhold fil den hidtidige regnskabs-
praksis baseret pa bestemmelseme | Arsregnskabsioven og danske regnskabsvejladninger.

Resuitat og udvandet resultat pr. aklie er beregnef i overensstemmeise med IAS 33. Ovrige negletal er beregnet efter Finansanalytikerfor-
eningens "Anbefalinger & Nagletal 2005".
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Aalborg Boldspitkluh A/S
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LEDELSESBERETNING

Indledning.

Aalborg Boldspitklub A/S (AaB) har gennem de senere &r haft som overordnet vision at skabe en mo-
derne underholdningsvirksomhed med sdvel sportsiige som kommercielle aktiviteter. Ved indgangen til
2005 har dette medfort, at AaB, udover fodbold, ogsd omfattede eliteidrat inden for hindbold og is-
hockey. [ kommercielle aktiviteter var udvidet fra tidligere alene at omfatte restaurationsdrift i Aal-
borg Parken til nu ogsa at omfatte 49% ejerskab i event- og marketingselskabet 9000 LUX A/S.

Den skonomiske mélsatning er at generere et resultat p& 5-10 % af egenkapitalen uden indregning af
indtzgter fra salg af spillere og deltagelse i europeeiske turneringer. De sportslige aktiviteter under et
skal vaere 1 balance uden indregning af indteegter fra salg af spillere og deltagelse i international turne-
ring, mens de kommercielle aktiviteter skal generere en indtjening, der lever op til den ekonomiske
milseetning,

AaB har 1 2005 fulgt strategien for den forretningsmassige udvikling og ekonomiske méilsatning, og
fortsat udvidelsen af savel de kommercielle som de sportslige aktiviteter.

AaB blev i juni mined enige med Aalborg Basketball Klub om at forsztte eliteholdet 1 herreligaen i regi
af AaB. AaB Basket A/S blev derfor stiftet, og deltog i herreligaen i sesonen 2005 / 06, AaB’s involve-
ring i basketball forventes at medvirke til at udbrede Aal3’s brand endnu mere savel lokalt som natio-
nalt. @Gkonomisk forventes AaB Basket efter en indkeringsperiode af vaere en forretning med en drift i
balance.

AaB har pa det kommercielle omride besluttet at ctablere et sportscollege i Aalborg. Formilet med
etableringen af et sportscollege er primaert, at give unge spillere mulighed for at bo i et elite milje, der
kombinerer uddannelse med elite idraet pd hojt niveau. AaB College skal som minimum omfatte de
idreetsgrene, der i dag er en del af AaB; Fodbold, Hindbold, Ishockey og Basketball, og forventes ved
fuld implementering 1 2008 at have plads til ca. 400 elever fordelt pa et grundforleb pi en erhvervsud-
dannelse samt 1. - 3. gymnasietrin, AaB College starter med de forste elever i august 2006, og forven-
tes allerede 1 2007 at bidrage positivt tit AaB’s indtjening.

Til base for bl.a. AaB College indgik AaB den 29. december 2005 en betinget aftale med TK Develop-
ment A/S om erhvervelse af en del af de nuvarende KMD bygninger beliggende pa Hadsundvej i Aal-
borg. AaB overtager bygningerne i 3 etaper i perioden 2006 — 2008, og har  takt med overtagelsen af-
talt om- og tilbygninger af bygningskomplekset, sdledes at bygningerne shattelig vil indeholde AaB
College, et kursus og konferencecenter samt et hotel. AaB har ligeledes den 29. december 2003 indgdet
en betinget aftale om videresalg af en del af de erhvervede KMD bygninger, hvorved AaB har opgjort
en regnskabsmaessig avance pd kr. 12 mio. som kommer til indtaegt | regnskabsaret 2006.

I'marts 2005 flyttedes AaB Shoppen, og AaB etablerede forretningen AaB Spost + Fashion i Kennedy
arkaden. Forretningen skal foruden salg af souvenir, AaB trojer og to] danne base for salg af protile-
ringsvarer til virksomheder og foreninger, Forretningen bliver sdledes en storre del af AaB’s kommerci-
etle forretningsomride, og det forventes at den fra medio 2006 vil generere et paent positivt bidrag til
koncernens resultat.

Tit at vaderstatte den fortsatte udvikling af forretningen sdvel sportsligt som kommercielt gennemforer
AaB en kapitaludvidelse | maj og juni maned 2006. Kapitaludvidelsen, der gennemfores som en forteg-
ningsemission i forholdet 3:4, er stettet og garanteret af en rackke af selskabets store aktionzrer og an-
dre investorer. Kapitaludvidelsen vil saledes som minimum titfere selskabet kr. 40 mio. og ved fuld
tegning kr. 63 mio,
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AaB realiserede i regnskabsaret 2005 et underskud efter skat pa kr. 5,9 mio., mod et underskud pé kr.
6,8 mio. i ar 2004 — en forbedring pa kr. 0.9 mio.

I arsrapporten for 2004 udtrykte ledelsen en forventning om et overskud i 2005 paca. kr. 1 mio. far
skat. Arets resultat er utilfredsstitlende bade i forhold il udviklingen fra 2004 til 2005 samt selskabets
egne forventninger til resultatet for 2003

Den primere drsag til den utilfredsstillende udvikling i 2005 skal forklares i en nedgang i de lobende
driftsindteegter pd kr. 7,1 mio. fra kr. 76,6 mio. 1 2004 il kr. 69.5 mio. i 2005. Af indtegtsnedgangen
kan kr. 4,7 mio. henfares til et fald i sponsorindteegterne, og kr. 2,1 mio. til nedgang i entreindizepterns,
hvor selskaberne havde forventet som minimum at kunne fastholde niveauet fra 2004.

Antallet af sponsorer 1 AaB har pr. 31. december 2005 aldrig veret hojere, og den i 2005 oplevede stig-
ning t antalet fortsaetter i 2006. Faldet i sponsorindteegterne fra 2004 til 2005 kan siledes alene henfa-
res til enkelte storre sponsorater primert i AaB Fodbold, som enten er udgdet etler solgt med forsinkel-
8¢,

Skuffende resultater i AaB Handbold er en anden vasentlig faktor i savel udviklingen i sponsorindteeg-
terne samt nedgangen i entreindteegterne. Resultat i AaB Hindbold er saledes knap kr. 2 mio. dérligere
end oprindelig forventet for 2005.

Faldet i selskabets lobende indtmgter fra 2004 til 20035 er delvist opvejet ved, at der er realiseret netto-
indtegter pd salg af spillere i 2005 pi kr. 4,9 mio. mod kun kr. 0,5 mio. i 2004,

Faldet i sponsorindtazpterne er via mélrettet indsats vendt, og stigningen 1 antallet af sponsorer fortsact-
ter 1 2006, hvor sponsorindtegterne forventes at na niveauet fra 2004, Forventningen til stigende spon-
sorindtzegter er bl.a. begrundet i at AaB Fodbold i sommeren 2005 indgik aftale med Spar Nord Bank
om et nyt hovedsponsorat geeldende fra 1. juli 2005 il 30. juni 2009. I den sidste del af 2005 og begyn-~
delsen af 2006 er det endvidere lykkedes at indga flere store sponsoraftaler bl.a. med nogen af de spon-
sorer, som valgte at stoppe samarbejdet med AaB [ begyndelsen af 2005,

Den samlede koncernomsatning i 2005 blev pa kr. 74,8 mio. mod kr, 77,1 mio. i 2004. Omstningen -
eksklusiv intern omsatning - opdelt pa koncernens aktiviteter ser saledes ud:

2005 2004

AaB A/S 0,1 53
AaB Fodbold, eks. indt. salg spiliere 43,9 48,0
AaB Handbold 7,7 5.8
AzDB Ishockey 8.4 5,2
AaB Basket 0,1 (0,0
Aajborg Parken 9.3 8,3

69,5 76,6
Indtagter fra salg af spiilere 53 0.5

748 77,1

Balancesummen pr. 31, december 2005 er pa kr. 112.0 mio. og egenkapitalen andrager kr. 69,2 mio.

Den akonomiske udvikling i de enkelte aktiviteter og datterselskaber er szrskilt beskrevet nedenstaende
1 beretningen.

AaB Fodbold
AaB Fodbold fik en tilfredsstillende placering som nr. 4 { SAS Ligaen 2004 7 05, og kvalificerede sig
dermed til Royal League. I vinterpausen i saesonen 2005 / 06 ligger holdet placeret som nr. 5.
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Holdet fik en darlig start { efteraret 2005 i Royal League, og setv om resultaterne var gode i de afslut-
tende gruppekampe opndede AaB ikke kvalifikation til kvartfinalerne. Deltageisen [ Royale League har
veeret vaordifuld savel sportsligt som akonomisk.

[ landsholdssammenhzng har Rasmus Wiirtz og Alian K. Jepsen deltaget pa det danske A-landshold.
AaiB har igen 1 2005 praeget U21 landsholdet med Rasmus Wiirtz, Michael Jakobsen, Simon Bramer,
Jeppe Curth samt de pt. udlejede Martin Pedersen og Jacob Serensen..

AaB Fodbold har med salget af Trond Andersen i 2005 og af Martin Ericsson i begyndelsen 2006 taget
afsked med to markante profiler, men tilgangen af flere nye spillere bl.a. senest Fredrik Winsnes, Danny
Calitf, J6n Réi Jakobsen og Caca opvejer dette.

Resultatet 1 2005 for AaB Fodbold blev et underskud pé kr. 2,0 mio. for skat, hvilket er en forbedring pa
ca. kr. 6 mio. i forhold 2004. Den tidligere omtalte nedgang i sponsorindtagterne kan isar henfores til
AaB Fodbold, hvilket der dog drifismeessigt er kompenseret for ved storre indtaegter pd salg af spillere i
2005 end 2004.

De foregdende ars arbejde med at reducere lan- og transferomkostningerne har haft den onskede effekt i
2005, hvilket er drsagen til, at det er lykkedes at forbedre resultatet markant fra 2004 til 2005, 12006 er
indtzgterne igen stigende, og AaB Fodbold forventes siledes at realisere en forbedring af resultatet i
2006,

AaB Handbold
Ar 2005 har veeret utilfredsstiflende for AaB Handbold savel sportsligt som skonomisk.

I ligaen opndede holdet en placering som nr. 7 i saesonen 2004 / 05 et stykke fra milsetningen om en
placering 1 top 4. Ssonen 2005 / 06 har ogsd veeret pracget af utilfredsstillende resultater med en nuvae-
rende placering som nr. 6 uden realistisk muiighed for at nd en placering 1 top 4 inden smsonen afslut-
tes.

De sportslige resultater kan | nogen grad tilskrives forholdsvis mange og leengerevarende skader pd
neglespiilere som Kristian Gjessing og Daniel Svensson. Men selv med de to navnte spillere pa holdet
fungerede spillet ikke, og AaB valgte som en konsekvens heraf at acceptere en opsigelse fra chefirmner
Anders Falinis.

Per Jessen er efterfalgende blevet ansat som chefiraener pa en 3 arig aftale, og holdet skal nu opbygges
pé ny under ledelse af Per Jessen. AaB vil under Per Jessen videreudvikle og benytte mange af AaR’s
egne talenter samt andre talenter som de nye spillere Kenneth Olesen og Henrik Toft Hansen. AaB har
til hensigt at stette de unge spillere med enkelte erfarne og dygrige spillere pA A-landsholdsnivean, s&
som den norske landsholdspiller Kjetil Strand, der tiltraeder i AaB i juli maed.

De dirlige sportslige resultater er baggrunden for et utilfredsstiliende stort underskud i 2005 pé kr. -2.0
mio. for skat. AaB Hindbold oprustede reelt spillertruppen til sesonen 2003/ 06 og foregede dermed
omkostningerne, men indtagterne er som folge af de sportslige resultater faldet med 12% i 2005 i for-
hoid til 2004.

AaB Handbold har i flere ar arbejdet milrettet med talentudviklingen, hvilket er baggrunden for, at
selskabet nu i heiere grad forventer at kunne beswtie ligatruppen med spillere af egen avl. Dette vil
veere med til at reducere selskabets omkostninger ved en samtidig fastholdelse af malseetningen om, at
AaB vil viere med i top 4 1 dansk herrehdndbold. Selskabets forventer tillige stigende indtzgter i 2006,
og samlet set forventes derfor en forbedring af resultatet 1 2006 1 forhold il 2005,
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AaB Ishockey
AaB Ishockey har i 2003 fortsat den sportslige succes og erobrede i sasonen 2004/2005 for andet ar i
treck selvmedaljer.

Den igangveerende seson 2005 / 06 har vaeret meget tilfredsstillende. Grundspillet var mere jarvnbyrdig
end tidligere sasoner, men AaB sluttede med en placering som nr. 1, Efter samlede sejre i kvartfinalen
over Rodovre, og 1 semifinalen over Nordsjeelland er AaB for 3. ar i trek i finalen

P4 topscorerlisten 1 grundspillet i 2005 / 06 var AaB igen flot repracsenteret med Robert Burakovsky og
Jens Nielsen som henholdsvis nr. 1 og 2. P4 "danskerlistenr” blev Jens Nielsen topscorer, mens Bo
Nordby og Ronny Larsen blev henholdsvis nr. 3 og 5.

Aalborg Kommune har igangsat opferslen af to nye skejtehaller — en kamparena med plads til 5.000
tilskuere samt en treeningshal. AaB ser frem til ibrugtagningen af den nye skejtehal primo 2007, idet
dette vil give mulighed for at lofte indtazgterne i AaB ishockey til et acceptabelt niveau i forheld il
selskabets konkurrenter.

Muiighederne for at generere indtegter i de eksisterende faciliteter er begramsede, og uagtet stor sports-
lig succes har AaB Ishockey pd den baggrund realiseret et underskud i 2005 pd ke, 0,5 mio. for skat.
AaB Ishockey har 1 forbindelse med kvartalsrapporteringerne i 2003 forventet et mindre overskud, [ en
periede i slutningen af 2005 oplevedes en tilbagegang i antaliet af tilskuere, hvilket er baggrunden for at
det i den sidste ende alligevel blev til et underskud i 2005.

AaB Ishockey forventer i 2006 et resultat pd omkring 0, idet muligheden for at realisere meerkbare ind-
teegtsstigninger forst indtraeder 1 2007 som folge af den nye hal.

AaB Basket
AaB blev i juni mined enige med Aalborg Basketball Klub om at forsztte eliteholdet i herreligaen i regi
af AaB. AaB Basket A/S blev derfor stiftet pr. 1. juli 2006, og deltog i herreligaen i sesonen 2005 / 06.

Aftalen mellem AaB og Aalborg Basketball Klub blev indgdet meget tact pa seesonstarten, og der var
saledes meget lide tid til forberedelse. Dette er en af drsagerne til at den forste sason for AaB Basket
sportsligt blev en fiasko med kun 4 point og en placering helt | bunden af basket ligaen.

De udeblevne sportslige resultater haemmede muligheden for at generere de forventede indtaegter i AaB
Basket, og resultatet for skat i AaB Basket i 2005 blev saledes et underskud pd kr. 0,5 mio. [ 2006 for-
ventes ligeledes et mindre underskud i AaB Basket, mens malsemingen for folgende 4r pi linie med
koncernens evrige sporisaktiviteter er et 0 resultat.

Aalborg Parken

Aalborg Parken har 1 2005 fortsat arbejdet med at optimere arbejdsrutinerne og har forbedret resultatet i
2005 med kr. 1,3 mio. for skat Resuliatet for skat 1 2008 blev sdledes et undersiud pé kr. 2,0 mio. mod
et underskud 1 2004 pi kr. 3,3 mio,

Lirene 2004 og 2005 har Aalthorg Parken forbedret resultat for skat med i alt kr. 2,3 mio., hvilket er en
meget tilfredsstillende udvikling.

1 2006 vil der i hojere grad vil blive ivarksat tiltag pd salg, for dermed at opnd en hojere aktivitet og
ressourceudnyttelse i selskabet. Herunder skal bi.a, udnyttes, at Aalborg Parken i august 2006 i forbin-
delse med AaB College overtager KMD’s kursus- og konferencecenter pé Hadsundvej. Aalborg Parken
skal endvidere i den sammenhzeng producere og levere mad til eleverne pd AaB College,
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Aalborg Parken vil herefter have storre kekkenfaciliteter samt restauranter, kursus, konference-, og
modetaciliteter ved sivel Aalborg Stadion samt ved kursus- og konferencecenteret pa Hadsundvej. Aal-
borg Parken far derved et meget varieret produkt- og serviceprogram inden for de pagaldende omrider,
hvor produktion og levering kan optimeres pa de to fysiske steder.

Pa den baggrund forventer Aalborg Parken at kunne fortsatte den positive driftsudvikling som mini-
mum pa tilsvarende niveau som forbedringen fra 2004 til 2005.

AaB har 1 samarbejde med Aalborg Kongres og Kulturcenter fiet en godkendelse fra kommunal side til
atvikling af to preve koncerter pd Aalborg Stadion. Safremt det Iykkes ar tiltrekke et attraktivt koncert-
navn og koncerterne gennemfores, kan dette forbedre driftsudviklingen i Aalborg Parken vderligere.

9000 LUX
Det associerede selskab 9000 Lux har realiseret en markant forbedring af driften fra 2004 ti1 2005, Re-

sultatandelen for 9000 Lux er siledes 1 2005 et overskud efter skat pé kr. 0,6 mio. mod et underskud i
2004 pd kr. 1,2 mio. i 2004,

9000 Lux forventer at fortsette den positive udvikling 1 2006.

Regnskabsberetning

Arets resultat blev et underskud pé kr. 3,9 mio., hvilket er en forbedring pa kr. 0,9 mio. af underskuddet
pé kr. 6,8 mio. i ir 2004,

Balancesummen pr. 31. december 2005 er pa kr. 112,0 mio. og egenkapitalen andrager kr. 69,2 mio.
med henholdsvis kr. 111,0 mio. og kr. 75,0 mio. i 2004,

Entreindtegterne er realiseret med kr. 9.4 mio., hvilket er et fald pa kr. 2,1 mio. i forhold til 2004. Fal-
det kan henfores til handbold, som i 2005 ikke deltog i stutspillet og i international turnering, samt fod-
bold som i 2005 ikke deltog i UEFA Cuppen og blev sliet tidligt ud at pokalturneringen.

Indtaegter fra samarbejdspartnere er i 2003 realiseret med kr. 34.9 mio. - et fald pé kr. 4,7 mio. i forhold
til 2004,

AaB har konstateret en stor og tilfredsstillende tilgang i antallet af sponsorer i 2003, hvilket dog ikke
fuldt ud har kunnet kompensere for reduktioner pa enkelte sterre kontrakter.

Indtegt pa spitlersalg og leje er i 2005 realiseret med kr. 5,3 mio. - en stigning pé kr. 4,8 mio. i forhold
til 2004. Avancen efter fradrag af omkostninger og restafskrivninger udger i 2005 kr. 4,9 mio. mod kr.
0,5 mio. i 2004,

Udgifter til sponsorer og reklamer er realiseret med kr. 5,4 mio., hvilket er et fald pa kr. 1,7 mio, i for-
hold til 2004, Faldet skyldes at tidligere outsourcede opgaver er udfort af egne medarbejdere, som mod-

svares al en stigning i personaleudgifterne.

Kamp- og spilleromkostninger er realiseret med kr. 7,6 mio., et fald pi kr. 2,2 mio. i forhold til 2004,
Faldet kan henfores til omkostninger ved kampene i UEFA cuppen for AaB Fodbold i 2004.

Administrationsomkostningerne kr. 8,1 mio. er steget med kr. 1,1 mio. i forhold 1] 2004,

Persopaleudgifierne er realiseret med kr. 41,2 mio. hwilket er en stigning pé kr. 0,9 mio. i forho!d i}
2604,

Af- og nedskrivninger pa kontraktrettigheder udger for 2003 kr. 6,2 mic. et fald pa kr. 1,3 mio. i forhold
til 2004
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Regnskabsmessig verdi pa kontraktrettigheder udger pr. 31. december 2004 kr. 7,2 mio. — stort set
ugndret i forhold til 2004 hvor veerdien udgjorde kr. 7,1 mio.

Ejendommen Hadsundvej Aalborg,

AaB indgik den 29. december 2005 en betinget aftale med TK Development A/S om erhvervelse af en
del af de nuvarende KMD bygninger beliggende pa Hadsundvej i Aalborg. AaB overtager bygningerne
i 3 etaper i perioden 2006 - 2008, og har i takt med overtagelsen aftalt om- og tilbygninger af byg-
ningskomplekset, siledes at bygningerne sluttelig vil indeholde AaB College, et kursus og konference-
center samt et hotel.

AaB College vil blive drevet i et af AaB A/S 100% ejet datterselskab AaB Coliege, kursus- og konfe-
rencecenteret vil blive drevet i regi af datterselskabet Aalborg Parken, mens hotellet er udiejet tit og
skal drives af hotelkmden Zleep Hotels

Etape | overtages medio 2006, og kommer efter ombygning til at indeholde hotel, kontorer, konferen-
cecenter, et stort moderne kekken samt swimmingpool m.v. og er i alt pa ca. 6.600 m2. Det forste ar vil
hoteldelen veere rammerne om AaB College, som efterfolgende flyttes til etape 2., hvorefter hotellet
etableres af Zleep Hotels.

Etape 2 indeholder en del af KMIY s nuveerende kontorfaciliteter, som efter ombygning vil andrage ca.
9.800 m2, og indeholde varelser til lidt over 300 elever i AaB College, Etape 2 overtages medio 2007
til en pris pa ca. kr. 83 mio. inklusiv ombygning og moms.

Etape 3, som omfatter opforelse af ny veerelsesfloj til AaB College pa ca. 1.800 m2, har AaB option pa
at erhverve medio 2008, Denae etape vil blive effektueret, sifremt AaB College som forventet fir be-
hov for de yderligere faciliteter.

For hele bygningskomplekset i etape | er indgdet udlejningsaftaler dels med hoteloperateren og dels
med selskaberne | AaB koncernen. P4 den baggrund indgik AaB ligeledes pr. 29. december 2005 en
betinget aftale om salg af etape 1, hvorved AaB har opgjort en regnskabsmaessig avance i niveauet kr.
12 mio. De i salgsaftalen indbyggede betingelser er alie i dag oplyldte elter forhold af ren formalia
karakter. Etape 1 er solgt til en kreds af eksterne investorer, samt til nsestformand for bestyrelsen 1 Aal-
borg Boldspilklub A/S Eigild B. Christensen, hvis keb udger 20% af ejendommen.

Den regnskabsmaessige avance pa kr. 12 mio. er opgjort ved brug af en gennemsnitlig kostpris pr. kva-
dratmeter pa etape 1 og etape 2. Vurderingen og beregningen af den gennemsnitlige kostpris er baseret
pé en vurdering fra en ekstern ekspert { ejendomsbranchen.

De betingede aftaler omkring keb og salg af bygningerne er indgaet uitimo 2005 efter flere mineders
forudgdende forhandlinger og udarbejdelse af dokumenter. Pa baggrund af udtalelser fra selskabets
radgivere, vurderede ledelsen, at avancen ca. kr. 12 mio. pa salget af etape 1 burde indregnes i 2005
selv om ejendommen forst overgér til keber den 1. august 2006. AaB har pé foresporgsel dokumenteret
de aftateretlige forhold overfor Finanstilsynet. Finanstilsynet meddelte alligevel, at AaB i henhold til de
internationale regnskabsstandarder efter Finanstilsynets opfattelse ikke kunne indregne den regnskabs-
messige avance pa kr. 12 mio. i 2003. Bestyrelsen tog dette tif efterretning, og avancen pa kr. 12 mio.
kommer siledes til indwegt i 2006,

Der er endnu ikke taget stilling til et videresalg af etape 2. som overtages af AaB den 1. august 2007,

AaB har en renterisiko pa kebsprisen pa etape 2, og ledelsen i AaB vil derfor ogsa snarest tage stilling
til et salgsprospekt eller en afdekning af finansieringen af etape 2.
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Swrlige forhold og usikkerhed ved indregning og maling

Retssager:

Behandlingen af forsikringssagerne vedrerende Frank Strandli og Lars Thomsen, der blev erklzeret fod-
boldinvalide i 2001, er endnu ikke afslutter. Der blev i begyndelsen af 2004 afsagt dom ved byretten i
Kebenhavn i sagen vedr. Lars Thomsen. Dommen gav AaB ret til erstatning, men ikke til den fulde
forsikringssum. AaB ankede efter samrid med sine juridiske radgivere sagen til Landsretten. Frank
Strandli sagen skal ligeledes behandles af Landsretten i Kobenhavn, Ingen af sagerne ser ud til at blive
behandlet af landsretten forclabig

AaB juridiske radgivere har oplyst, at sagen vedr. Frank Strandli vindes med mindre der dukker nye
oplysninger op. P den baggrund har AaB vurderet, at forsikringssummen kan indregnes i balancen, da
det er sd godt som sikkert, at der vil tilga AaB ekonomiske fordele. Forsikringssummen kr. ca. 10 mio.
er indregnet under andre tilgodehavender, og forsikringstilgodehavenderne er stort set uzendret i forhold
til den regnskabsmessige behandling for 2004. AaB indregner ikke procesrenter, hvilket udger et sterre
millionbelob,

Sagen angdende Lars Thomsen er af selskabets juridiske ridgivere vurderet med gode vinderchancer,
men dog ikke med sa stor sikkerhed, at fedefsen har fundet det rimeligt at indregne forsikringssummen 1
balancen.

Sagerne vedr. salget af Thomas Gaardsee og Brian Priske er lost ved forlig 1 2003, og har pafert selska-
bet en ekstra omkostning pé kr. 0,5 mio. i 2005.

Veerdianseettelse af udskudt skatteaktiv:

I forbindelse med overgang til regnskabsafleeggelse efter IFRS har selskabet foretaget en fornyet opgo-
relse af om vardiansecttelsen af det udskudte skatteaktiv tidligere har vaeret foretaget korrekt. Selskabet
mi i den forbindelse konstatere, at man ikke tidligere fulgt ud har levet op til de krav, der er til sikker-
hed for, at der bliver indvundet fremtidige overskud.

Selskabet har tidligere veerdiansat det udskudte skatteaktiv pa baggrund af budgetter og prognoser for
en lzngere drrazkke. Selskabet mi nu konstatere, at dette ikke er i overensstemmelse med galdende
regler om indkomstskat, da selskabet for nylig har veeret tabsgivende.

Selskabet har derfor i forbindelse med regnskabsafizggelsen for 2005 rettet ovennzevnte feil. Dette har
betydet, at fejlen i det udskudte skatteaktiv er nedskrevet direkte pa egenkapitalen.

For regnskabsérene 2004 og 2005 har selskabet foretaget en veerdianswtielse af det udskudte skatteaktiv
baseret pa udmeldte resuitatforventninger samt indtaegter fra forventede konkrete spilersalg og andre
indtagter der med stor sikkerhed vil blive realiseret.

Pr. 31. december 2004 er det udskudte skatteaktiv opgjort til kr, 4,8 mio. Beregningen er haseret pa
forventningen til resultatet for 2005 samt forventede indtzgter fra salg af spillere 1 2003,

Pr. 31. december 2005 er det udskudte skatteaktiv opgjort til kr. 8.2 mio. Vaerdiansatielsen er baseret pa
udmeldte resultatforventninger 4 2006 herunder indregnet fortjeneste ved salg af ¢jendommen Had-
sundvej, Aalborg samt realiserede og forventede spillersalg. Der er desuden taget hensyn til renteeffek-
ten af den kemmende kapitaludvidelse for en kortere arrakke.

Veerditest:

| forbindelse med regnskabsafstutningen har ledelsen foretaget veerditest af anlegsaktiverne 1 koncern-
regnskabet og moderselskabets regnskab.
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De udarbejdede test er foretaget pa baggrund af de handlingsplaner og strateginotater, som bestyrelsen
har gennemgdet og godkendt i efterfiret 2005. Herudover er anvendt budgetter for 2006 Of prognoser
tor 2007 i 2010,

Ved overgang tit IFRS indregnes moderselskabets aktier i datterseiskaberne 1 kostpris imod tidligere
til den regnskabsmzssige indre veerdi. 1 koncernregnskabet sker indregningen fortsat til den regnskabs-
maessige indre veerdi { de enkelte selskaber.

Dette betyder, at drets resuftat og egenkapitalen ikke vil veere identisk i de to regnskaber. Forskellen i de
regnskabsmessige vaerdier i balancen dxkker over, at der i en periode har veeret underskud i dattersel-
skaberne. Som konsekvens heraf er kostprisen/anskaffelsesprisen sterre end den regnskabsmeaessi-
ge indre veerdi,

De foretagne test har dokumenteret, at moderselskabet kan indregne aktierne i datterselskaberne pid
baggrund af kostprisen. Det har dog varet nedvendigt at foretage nadskrivaing af datterselskabet Aal-
borg Parken A/S. Nedskrivningen udger samlet kr. 8,6 mio. hvoraf kr. 3,1 er indregnet direkte pa egen-
kapitalen da nedskrivningen vedrorer perioden for 1. januar 2004. For 2004 er moderselskabets resultat
pavirket negativ med kr. 3.6 mio. for skat ligesom 2005 er pavirket negativ med kr. 1,9 mio. for skat.

Risikofaktorer

Konjunkturer:

AaB er athaengig af indteegter genereret via antallet af tilskuere samt antallet af samarbejdspartnere.
Disse parametre vurderes til i nogen grad at vaere afhaengige af den generelle skonomiske sttuation in-
den for sével privat som virksomhedsomradet. Safremt den akonomiske situation, specielt i koncernens
neeromride forvarres, kan det 12 en negativ indflydeise pa koncernens indtjening.

Konkurrence- og markedsforhold i sports- og underholdningsbranchen.:
Hovedparten af koncernens aktiviteter konkurrerer med andre underhoidningstilbud iser i det nordjyske
omrade herunder biografer, koncerter, feriecentre og andre sportsarrangementer.

Ekstern regulering:

Koncernen er underlagt en rickke regler og besternmelser herunder kommunale og idretsorganisatoriske
bestemmelser. Koncernen er afhengig af de betingelser, som kommunen stiller for benyttelse af kom-
munens faciliteter til afvikling af kampe, traening og andre arrangementer. Ledelsen er lobende dialog
med Aalborg Kommune med henblik at indrette betingelser og drift ti] gizede for begge parter.

Idreetsorganisatorisk er koncernen afheengig af regler inden for transferomridet i fodbold samt rammer-
ne og betingelserne for de europeeiske turneringer. Ledelsen deltager aktivt i de draetspolitiske organer,
hvori koncernen sportsligt er reprasenteret.

Sportslige:

Koncernens indtjening er t hoj grad athaengig af de sportslige resultater. Ikke alene vil en topplacering i
tigaerne give direkte ckstra indtaegter i form af sgede tv-indtagter, bonus fra sponsorer og flere tilskuer-
indteegter, men vil ogsd smitte af pa de fremtidige indtagter, idet stabile topplaceringer vil gore AaB til
en mere attraktiv samarbejdspartner for erhvervslivet. Manglende topplaceringer vil ogsa udelukke
muligheden for at deltage i de europeeiske turneringer, med hvad det indebarer af mistede indteegter pa
fornaevnte omrader.

Kontrakter:
AaB har aftaler med ca. 400 samarbejdspartaere primeert sikret via kontrakter pa 1 til 2 ér. AaB har de
seneste dr 1 hojere grad faet aftaler som har en iobetid pd 4 ti 5 4r. M sligheden for fortengelse af kon-
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trakter ved udleb eller erstatte disse med nye samarbejdspartnere vil afheenge af de ydelser og betingei-
ser, som AaB kan tilbyde sammenholdt med samarbejdsparternes alternative muligheder.

De sportslige aktiviteter i AaB er i hoj grad baseret pa kontrakter med trenere og spillere, som folger
reglerne i de respektive idretsretlige organer. Reglerne for indgdelse og ophor af anszttelseskontrakter
inden for idraetten, adskiller sig fra reguleringen pé det almindelige arbejdsmarked. AaB er sdledes seer-
lig atheengig af de reguleringer af reglerne, der métte komme inden for de idreetsorganer, hvori AaB er
reprasenteret.

Transfersystemet inden for todbold indeholder en reekke specifikke betingelser omkring todboldspille-
res overgang fra en klub til en anden. Det er AaB’s opfattelse, at det er muligt kommercielt at agere
inden for nyeste regler i dette regi. Der er ingen garanti for, at reglerne eller rammerne ikke senere znd-
res til ugunst for AaB.

Finansielle og kreditrisici:
Koncernen har optaget ln for ca. kr. 20. mio. med en lobetid pd 3 — 7 4r. I forbindelse med den planlag-
te kapitaludvidelse forventes linene delvist afdraget og delvist omlagt.

Der er endnu ikke taget stilling til et videresalg af etape 2 af KMD-bygningerne p4 Hadsundvej, som
overtages af AaB den 1. august 2007 til en pris pa kr. pd ca. 83 mio. AaB har en renterisiko pé kobspri-
sen pa etape 2, og ledelsen i AaB vil derfor ogsé snarest tage stilling til et salgsprospekt eller en afdsek-
ning af finansieringen af etape 2.

AaB vurderer lebende sine tilgodehavender og foretager nedskrivning herpa i nedvendigt omfang.

Viden ressourcer og incitamentsprogrammer

Ledelsen og evrige neglemedarbejdere er et vigtigt aktiv for Koncernen, idet de besidder de nadvendige
kompetencer til at udnytte potentialet optimalt. Det tilstreebes gennem kontinuerlige markedsmeessi gt
konforme anseattelsesvilkir og optimale betingelser i avrigt at fastholde nuvzaerende og tiltrekke nye
neglepersoner i AaB-koncernen. Der er blandt andet indfort forlengede opsigelsesvarsler for ledende
medarbejdere. Manglende fastholdelse af neglepersoner kan f3 betydelig indflydelse pd den skonomi-
ske udvikling 1 AaB.

AaB besidder specifikke kompetencer inden for det sportslige omréade samt inden for afvikling af store
arrangementer. P4 det sportslige omride besiddes stor viden omkring udvikling af talenter til elitespille-
re til gunst for ligaholdene samt generering af transferindtwegter. P4 ligaholdene besidder spilierne heit
udviklede kompetencer inden for deres respektive sportsgrene. AaB3 besidder stor viden omkring afvik-
ling af kampe og andre arrangementer med mange tilskuere, tv-dakning, sikkerhedsmuessige risici og
generelt stor opmarksomhed.

AaB A/S har ingen incitamentsprogrammer for medarbejdere,

Miljeforhoid
Aal} A/8 har ingen specielle miljomzessige forhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
AaB A/S har ingen swriige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger il 2006
1 2006 forventes et overskud for skat i niveauvst kr. 16 -~ 19 niio.
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Betingelsen for opnicelse af det forventede overskud pa kr. 16 — 19 mio. i 2006 er bl.a. en indtaegtsstig-
ning omkring de sportslige aktiviteter pa ca. 20% og samtidig fastholde omkostningerne pa niveau med
2005. Indteegtsstigningen skal primeert realiseres pa indtaegter fra samarbejdsparmere, hvor det kan
nazvnes at indgaede kontrakter for 2006 pa nuvarende tidspunkt er 20% hejere end indgiede kontrakter
for 2005 opgjort pé samme tidspunkt af 2003,

En del af de forventede indtaegter i koncernen i 2006 er sikret med en samlet nettoindtzgt p4 knap kr.
7.6 mio. ved salg af spillerne Martin Ericsson og Allan K. Jepsen. I 4r 2005 udgjorde nettoindtagten
ved salg af spillere kr. 4,9 mio.

Der er endvidere allerede sikret en nettoindteegt pa ca. kr.12 mio. pa salget af en del af KMD-bygningen
som omtalt seerskilt 1 ledelsesberetningen samt jf selskabets fondshersmeddelelse af 29. december
2005, 8. januar 2006 samt 31. januar 2006.

Der er ikke indregnet effekt af eventuelt yderligere spillersalg eller finansielle indtagter af den planlag-
te kapitaludvidelse pa mellem 40-65 mio. kr., der forventes gennemfort i maj/juni 2006.

I det forventede resultat for 2006 er der taget hajde for keb af erstatninger til sonumer for savel Allan K,
Jepsen som Martin Ericsson. Endvidere er der taget hajde for indkering af nye forretningsomrider i
AaB-koncernen, primert AaB College inklusiv evrige aktiviteter, der skal varetages i de tidligere
KMD-bygninger i Aatborg.

Det er AaB’s forventning at AaB i de kommende ar kan fastholde en indtagtsstigning pa de lobende
indtaegter pd de sportslige aktiviteter med ca. 5%, og derved som minimum sikre et resultat af de sports-
lige aktiviteter i balance for indregning af indtzegter fra salg af spillere samt deltagelse i europmiske
turneringer. Samtidig er det selskabets forventning, at der lobende realiseres indtaegter ved salg af spil-
lere. De kommercielle aktiviteter forventes i 2007 at realisere et resultat pa ca. 5% af koncernens egen-
kapital og i efterfolgende ar et resultat i niveavet 5 - 10% af koncernens egenkapital.

Haendelser efter regnskabsarets udleb

AaB havde som tidligere nzevnt forventet at indtegtsfore den regnskabsmaessige avance p4 ca. kr. 12
mio. pa salget af etape 1 af de erhvervede KMD bygninger. Finanstilsynet meddelte ultimo januar 2006,
at AaB 1 henhold til de internationale regnskabsstandarder efter Finanstilsynets opfattelse ikke kunne
indregne den regnskabsmaessige i 2005. Den regnskabsmaessige avance overfores siledes tif indregning
i resultat for 2006,

AaB har solgt fodboldspillerne Martin Ericsson og Allan K. Jepsen i februar henholdsvis marts mined
2006. Nettoindizegten ved salgene ca. kr. 7,6 mio. er hajere end AaB oprindelig forventede pa indteegt
af spillersalg 1 2006.

Jargen Hein er pr. 1. februar 2006 tiltradt som dirckter for AaB College. Opstarten af AaB College
forleber som planlagt, og de forste elever starter den 1. august 2006.

AaB atholdte ckstraordinar generalforsamling den 19, januar 2006. Generalforsamlingen godkendte en
nedskrivning af den nominelle veerdi pd AaB aktier fra kr. 50 tif kr. 25, samt en kapitaludvidelse pd kr.
40 1l 63 mio., som forventes gennemfort § maj og juni maned 2006 efter proklamaperiodens udlsb.

Zndring af anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2003 aflzegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
(IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for borsnoterede virk-
somheder jf, Kobenhavns Fondsbers’ oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede selskaber og
IFRS-bekendigerelsen udstedt { henhold til drsregnskabsloven,

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.
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Neervierende érsrapport er den forste drsrapport, der aflwegges efter IFRS. Ved overgangen er anvendt
IFRS | om ferstegangsaflegpelse af IFRS,

Arstapporten er aflagt i danske kroner og alle regnskabstal er anfort i hele tusinder.

Som folge af overgangen til regnskabsafleeggelse efter IFRS er den anvendte regnskabspraksis for savel
konacernen som moderselskabet andret pd en rekke omrader,

Thenhold til IFRS 1 om forstegangsafleeggeise af IFRS er dbningsbalance pr. 1. januar 2004 og sam-
meniigningstal for 2004 udarbejdet i overensstemmelse med de IFRS/1AS og IFRIC/SIC, der er obliga-
toriske pr. 31. december 2005. Abningsbalancen pr. 1. januar 2004 er udarbejdet som om, disse stan-
darder og fortolkningsbidrag altid havde vearet anvendt, bortset fra de sarlige overgangs- og ikrafttre-
delsesbestemmelser, der er beskrevet i det folgende.

Sidle 15 af 23




Aalborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2005

Den regnskabsmeessige effekt af overgang til IFRS er som folger:

Kancern
1. januar 2004 20604 1. december 2004
Forplig- Egen- Avets Forplig- Egen-
Belob i tDKK ") Aktiver telser kapitai resultat Aktiver telser kapital
I henhotd t drsregnskabs-
loven og danske regn-
skabsvejiedninger 138.951 43263  95.688 -8.280 121.401 35.959 85442
Konstateret fefl vedr. udshudt
skatteakliv -11.866 0 -11.896 1.025 -10.871 8 -HL87
1270655 437283 83792 -7.255 110.530 8 74571
Goodwill 1 ] 0 0 274 22 0 221
Kapitalandele | associeret 2
virksomhed 0 0 0 590 290 ] 280
Skatteffekt af reguleringer 3 0 G ] -386 -66 0 -66
Reguleringer i ait ¢ 0 g 445 445 ¢ 445
Cpgjort | henhol i IFRS 127058 43.263 §3.792 -6.810 110875  35.958 75.018
*) Henvisning,
Moderselskah
1. januar 2004 2004 31. december 2004
Eorplig- Egen- Arats Forplig- Egen-
Belob i tDKK ! Akfiver telser kapital resultat Aktiver telser kapital
| henhold tl &rsregnskabs-
loven og danske regn-
skabsvejledninger 96.757 1068  95.688 -8.280 $0.265 4823 85442
Konstateret fejl vedr. udskudt
skatteaktiv -1.629 2.315 -3.944 1.854 225 2315 -2.090

95128 3384 91744 -5.426 90.49¢ 7138 83.352

KapHalandele | dattersel-

skaber 2 564 0 564 13.550 10.179 0 10,179
Kapitalandele 1 dattersel-

skaber 4 -3.1i4 G -3.114 -3.628 -6.742 4 -0.742
Kapitalandele i associeret

virksomhed 2 439 g 439 1.510 1.651 g 1.651
Skatteeffekt af reguleringer 3 G it ¢ -4.233 G 0 o
Reguleringer | alt -2 g 241 7.159 5.088 & 5088
Opgjort { henhold tit IFRS §3.017 1384 89833 773 85.578 7138 B&.440

*YHenvisning.

Forklaring til 22ndring af regnskabspraksis ved overgang til IFRS

1. Aalborg Beldspilkiub A/S har anvendt IFRS 3 (virksomhedssammenslutninger) med tilbagevirkende kraft fra
I, januar 2004, Goodwill amortiseres sdledes ikke efter 1. januar 2004, Hidti! er goodwill afskrevet over den
skonomiske levetid. For virksomhedssammensiutninger for 1, janvar 2004 er anvendt undragelsesbestemmel-
serne i IFRS | {ferstegangsanvendelse af [FRS), hvorved den regnskabsmeessige veerdi af goodwill opgjort ef-
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ter koncernens hidtidige regnskabspraksis anvendes som ny kostpris for goodwill i dbningsbalancen opgjort
efier IFRS. Ved overgangen 1l IFRS pr. 1. januar 2004 overstiger genindvindingsveaerdien den regnskabsmees-
sige vaerdi af goodwill.

2. Moderselskabets kapitalandete i dattervirksomheder og associeret virksomhed méles 1 henhold til IFRS 27 og
28 {koncernregnskaber og separate &rsregnskaber samt investeringer i associerede virksomheder) til kostpris.
Hidtil er kapitalandele mélt efter den indre vardis metode. [ balancerne pr. 1. januar 2004 henholdsvis pr.
31.december 2004 tilbagefares vaerdireguleringer fra indre veerdi til kostpris inklusive regnskabsmaessig veer-
di af goodwill. | resultatet for 2004 tilbagefores ande! af drets resultat efter skat samt amortisering af good-
will,

3. Effekten pa udskudt skat som felge af de foretagne mndringer i anvendt regnskabs praksis er indregnet,

4. Nedskrivning af kapital i datterselskabet Aaiborg Parken A/S

Reklassifikationer

Ud over ®ndring i den anvendte regnskabspraksis er der gennemfort folgende reklassifikationer og @n-
dringer i opstillingsformen med tilpasning af sammenligningstallene for 2004

Udskudte skatteaktiver klassificeres som langfristede aktiver. Hidtil er udskudte skattcaktiver klassifice-
ret som kortfristede aktiver,

Andel af skat i associerede virksomheder indregnes ikke langere under "skat af drets resultat” i resul-
tatopgarelsen, men indgir i linien "andel af resultat efter skat i associeret virksomhed".

Aktiverne benavnes langfristede aktiver eller kortfristede aktiver mod tidligere anleegsaktiver og om-

setningsaktiver.

Reklassifikationerne har ikke pavirket drets resultat og egenkapital.
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Arsregnskabsmeddelelse 2003

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR ~ 31. DECEMBER 2005
Koncern Moderselskab
Beleb | £ DKK 2005 2004 2005 2004
Entreindtzgter 9.402 11.513 0 0
Indtsgter fra samarbejdspastnere 34.860 30.640 0 3.400
TViradio-rettigheder 7.108 5.867 0 0
Praemie og deliagerindiasgter m.v. 2.072 2.600 0 0
Spiliersalg og leje 5.255 484 0 0
Andre indteegter 16.152 16.993 10,128 12.402
Neitoomsatning 74800 77.097 10.129 15.802
Sponsor og reklame 5417 7.441 0 2.242
Kamg- og spilleromkosininger 7.622 9.806 0 0
Administration 8.138 6.928 3.713 3.205
Andre emkostninger 10.769 16.054 2.112 1.751
Eksterne omkostninger i alt 31.946 34.229 5.825 7.198
Personaleomkostninger 41750 40.869 7.030 5.455
Omkostninger i alt 73.698 75.098 12.855 12.653
Resultat for afskrivninger 1.104 1.999 -2.726 3.148
Afskrivhingsr -9.1868 10474 -421 -483
Nedskrivning af kapitalandele | dattervirksom- 0 0 -1.851 -3.628
heder
Resultat fer finansielle poster -8.082 -8.475 -4.998 972
Andel af resultat efter skat i associeret 573 -922 H 0
virksomhed
Finansielle indteegter 185 195 1126 992
Finansielle omkostninger -1.951 -1.408 -2 -7
Resuitat for skat -8.265  -10.610 -3.874 13
Skat af arels resuliat 3.400 3.800 680 780
Arets resultat -5.865  -6.810 -3.194 773
Resultatdisponering
Overfert resultat -3.184 773
Til disposition -3.194 773
Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie {EPS) -4.00 -4,59
Udvandei resuitat pr. aklis (EPS-D) -4,00 -4,59
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Aalborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2005

BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Kencemn Maderselskab

Belab i t. DKK 311205 311204 311205 31.12.04
Goodwilt 1.714 1.654 0 9
Kontraktrettigheder 7.161 7.109 0 0
Retiigheder 1,138 283 948 0
fmmaterielle aktiver i alt 10.011 9.026 948 0
Ejendomme 0 1,352 0 G
Lokaleindretning 34.418 35.025 0 0
Inventar og driftsmidler 4.357 5.400 735 497
Materielle aktiver i alt 38.775 41.777 735 497
Kapitalandele | dattervirksomheder 0 0 61.473 57.321
Kapitalandele i associeret virksomhed 4.112 3.541 4.900 4.900
Kapifalandele i awrigt 201 48 163 108
Rettighed 12.278 13.167 0 9
Depositum 13.000 13.0G0 0 0
Udtan tilknyttet vitksomhed Y 0 7.500 7.500
Udskudt skatteaktiv 8.200 4.800 1.640 860
Finansielle aktiver i alt 37.791 34.558 75.666 70.790
Langfristede aktiveri alt 86.577 85.355 77.349 71.287
Varebeholdninger 2.116 1.809 3% 0
Tilgodehavender fra salg og tienesteydeiser 4.338 4.398 3.113 0
Andre tlgodehavender 13.300 11.778 552 1.531
Tilgodehavender hos fitknyttede virk-

somheder 0 0 4.155 18.457
Periodeafgraensningsposter 4.681 5.635 3.5489 4.202
Indfan a77 1.986 297 101
Kortfristede aktiveri ait 25.412 25.616 11,7035 24,291
Aktiveri alt 111.989  110.975 89.054 95.578
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Aalborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 20035

BALANCE 31. DPECEMBER

PASSIVER
Kancern Moderselskab
Belgb i t.DKK 311208 31.12.04 311205 311204
Aktiekapital 76.676 76.676 76.676 76,676
Overfort resultat -7.525 1.680 8.570 11.764
Egenkapital i alt 69.151 75.016 85.248 88.440
Andagslan 19.292 20.967 0 ]
Pricritetsgeeld 0 915 0 0
Langfristede forpligtelser i alt 19.292 21.882 ] ¢
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 1.639 1.560 ¢ 0
Drifiskonto 6.132 1.570 0 379
Beregnede feriepenge 2.583 2.760 548 464
Offentlige kreditorer 2412 924 340 0
Anden geeld 4272 4,727 2.920 2749
Pericdeafgraensningsposter 6.428 2.536 0 3.546
Kortfristede forpligteiser i ait 23.546 14.077 3.808 7.138
Forpligtelser i alt 42.838 35.959 3.808 7.138
Pagsiver | alt 111.989  110.975 89.054 95.578
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Aatborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2003

PENGESTROMSOPGORELSE

Koncem Moderselskab

Beleh i t.DKK 2008 2604 25605 2004
Arets resultat -5.865  --6.810 -3.184 73
Reguteringer 7.867 3.868 465 2.370
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger -307 -841 -39 0

Tiigodehavender -508 6.781 -1.481 -1.585

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

og anden driftsafladt geeld 4.828 -5.989 -636 3.375

Pengestromme fra drift fer finan- 6.010 3.007 -4.885 4,933

sielie poster
Modtagne renteindtasgter og lignende 185 195 1.126 982

indtegter
Betalte rentsomkostninger og lignende -1.951 -1.408 -2 -7

omkostninger
Pengestramme fra driftsaktivitet 4,254 1.794 -3.701 5918
Kab af immaterielle aktiver -7.287 -3.964 0 2
Kab af materielle aktiver -1.488 -1.487 -65% -847
Kab af finansielle aktiver -153 it -6.992 -7.534
Salg af materielie aktiver 1.586 706 0 0
Salg af finansielle aktiver 0 76 0 0
Modtaget udbytte 0 0 0 ¢
Anden titknyttet vitksomhed 0 0 11.687 -987
Pengestromme fra investeringsaktivitet -7.323 -4.649 4,336 -9.368
Frie pengestrgmme -3.069 -2.855 575 -3.450
Provenu ved aktieemission 0 -69 0 -89
Keb og salg af egne aktier 0 -1.897 ¢ -1.897
Betalt udbytte 0 0 0 0
Afdrag pa og optagelse af langfristede |an -2.512 -574 0 0
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -2.512 -2.540 8 -1.966
Arets samlede pengestromme -5.581 -5.395 575 -5.416
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 426 5.821 -278 5138
Likvide beholdninger ved rets

stutning -5.158 426 297 218
Likvide beholdninger ved arets slutning specifi-
ceres saledes:

Likvide behoidninger 977 1.866 287 101

Korifristet bank- og sparekassagasid -6.122 -1.570 0 -379
ialt -5.155 428 297 -278

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af halance og resultatopgerelse.
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Aalborg Boldspilklub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2005

Egenkapitalopgerelse - koncernen

Den nominelle aktickapital i Aalborg Boldspilklub A/S udger tDKK 76.676 fordelt pid 1.533.525 stk. aktier &

nominelt DKK 30.

Koncern
Aktie- Overfart

Belab i t. DKK kapital resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.04 76.678 18.012 95.688
Andring | anvendt regnskabspraksis 0 0 0
Konstateret fajl ved udskiudt skatteaktiv 0 -11.896 -11.898
Korrigeret egenkapital pr. 01.01.04 76.676 1.116 B3.792
Egenkapitatheveegelser i 2004

Kab af egne akier 0 -1.807 -1.897
Omkostninger ved kapitaludvidelse 2003 0 -69 -68
Netiotab indregnet direkie pa egenkapitalen C -1.966 -1.966
Arets resultat G -65.810 -6.810
Egenkapitatbevaegelser i 2004 § alt 0 -8.776 -8.776
Egenkapifal pr. 31.12.04 76.676 -1.660 75.016

1 2004 har AaB netto kabt aktier 37.223 stk., hvorefter beholdningen af egne aktier er pd i alt 68.376 stk. svarende
til 4.5 % af aktiekapitalen. Anskaffelsessummen for egne aktier er fratrukket direkte i egenkapitalen,

Akiie- Overfart

Belph i t. DKK kapifatl resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.05 76.676 -1.650 75.016
Egenkapitatbevaegelser i 2005

Kob af egne aktier 0 0 0
Netiotab indregnet direkte pa egenkapitaten 0 G 0
Arets resuitat 0 -5.865 -5.865
Egenkapitalbevagelseri 20051 alt 0 -5.865 -5.865
Egenkapital pr. 31.12.05 76.676 -1.525 69.151
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Aalborg Boldspilkiub A/S
Arsregnskabsmeddelelse 2005

Egenkapitalopgerelse - moderselskabet

Den nominelle aktiekapital i Aalborg Boldspilkiub A/S udger £ DKK 76.676 fordelt pa 1,532,525 stk. aktier 4

nominel: DK 50,

Moderselskab

Aktie- Overfert

Belab i £ DKK kapitai resultat it
Egenkapital pr. 01.01.04 76.678 19.012 95.688
Andring | anvendt regnskabspraksis & 211 -2.111
Konstateret fejt vedr. udskudt skatteaktiv i -3.944 -3.544
Korrigeret egenkapital pr. §1.01.04 76.676 12.957 89.633
Egenkapitaibevaegeiser i 2004;

Keb af egne aktier 0 -1.897 -1.887
Omkostninger ved kapitaludvidelse 2003 0 -69 -68
Nettotab indragnet direkte pa egenkapitalen 0 -1.666 -1.966
Arels resultat 0 773 773
Egenkapitalbevagelser i 2004 i alt ¢ -1.183 1.193
Egenkapital pr. 31.12.04 75.676 11.764 88.440

1 2004 har AaB netto kebt aktier 37.225 stk., hvorefter beholdningen af egne aktier er pd i alt 68.376 stk. svarende
tii 4,5 % af aktiekapitalen. Anskaffelsessummen for egne aktier er fratrukket direkte i egenkapitalen.

Akfie- Overfert

Belab i t.DXK kapital resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.05 76.676 11.764 88.440
Egenkapitalbevagelser | 2005

Keb af egne aktier 0 0 c
Nettotab indregnet direkte p& egenkapitalen 0 0 0
Arets resultat 0 -3.194 -3.194
Egenkapitalbevagelser i 20051 alt th -3.194 -3.194
Egenkapital pr. 31.12.05, 76.676 §.570 85.246

Side 23 af 23



